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La poursuite du ralentissement de l'évolution de l'inflation combiné à la situation confortable du Trésor en ce

début d'année ont permis à ce dernier d'opérer confortablement ses besoins de financements. En effet, face à

un besoin annoncé de 13 MrdDh, l'argentier de l'Etat a pu lever 12,3 MrdDh dont 9,8 MrdDh sur le long terme.

Les investisseurs se sont massivement orientés vers les maturités longues de la courbe sur le marché primaire

et secondaire. Cette affluence a entrainé la poursuite de la détente des taux sur la partie Long terme qui a

enregistré une nouvelle baisse de 4 pbs en moyenne sur le mois de février. En ce qui concerne la partie courte

et moyenne de la courbe, elle a subi elle aussi une baisse moyenne de l'ordre de 4 pbs sur le mois.
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La bourse de Casablanca a clôturé le mois de Février sur une note positive de 4,38%, ramenant sa performance

depuis le début de l'année à 7,76%.

Le volume traité sur le marché durant le mois ressort en baisse par rapport au mois précédent à 4,7 MrdDh (vs 6,0

MrDdh) dont 295 MDh sur le marché de blocs (vs 1 424 MDh le mois précédent).

En ce qui concerne les valeurs les plus échangées durant ce mois, AWB arrive en tête en s'accaparant 19,4% des

volumes, suivi de BCP qui a drainé 10,6% du volume et en troisième position on trouve MAROC TELECOM avec

10,1% du total échangé.

Les meilleurs performances du mois ont été réalisées par CMT (21%) et JET (18,4%), alors que les pires réalisations

du mois ont concerné REBAB (-10,3%) et S2M (-9,9%)

       Lettre mensuelle

Marché Obligataire

Marché Actions 

Faits marquant Marché monétaire

- Quasi stagnation du déficit de liquidité bancaire à

129 MrdDh à fin février

- Les placements du Trésor sont en légère hausse en

février à 21 MrdDh vs 17 MrDdh en janvier.

- l‘inflation en décélération à 2,3% à fin janvier =>

inflation sous jacente à 2,5%

- Allègement du déficit commercial à fin Janvier 2024

de 15,3% : baisse des importations de 2,8% et hausse

des exportations de 7,2%.
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Evolution de la courbe secondaire 
Février 2024
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5,0 4,4

13,9

2,5
0,0

9,8

49%

0%

71%

CT MT LT

Répartition de la demande primaire  
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Evolution du MASI- Février 2024

Volume MC Volume MB Masi

+4,38%
P/E: 19,7
DY: 3,2%
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